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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
(por encargo de la Junta de accionistas)

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A (la
Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espaiia, segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido. no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.b de las cuentas anuales abreviadas donde se indica que
“el proyecto mayoritario de la Sociedad es la integracién del AVE en la ciudad de Palencia
mediante la realizacion de las obras del soterramiento, que se encuentran en un estado de
paralizacién y sometimiento a un nuevo estudio de rentabilidad econdmica y viabilidad del
mismo, siendo una incertidumbre la finalizacion y ejecucion de dicho proyecto. Los
Administradores estin trabajando para llevar a cabo esta actividad ya que si no la Sociedad
estaria en causa de disolucién segiin el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital al no
poder cumplir su objeto social.”,

Estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento, asi como afectar a la valoracion de 1.028.464,05 euros registrados como
existencias en ¢l balance adjunto. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta
cuestion.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviada del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en ¢l contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre éstos, ¥ no expresamos una opinion por separado sobre
€508 riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en funcionamiento, hemos determinado que no existen olros riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

L.os administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de
la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basdndose
en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suliciente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con los administradores de laentidad en relacion con, entre olras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido
objeto de comunicacion a los administradores de la entidad, determinamos los que han sido de
la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

REA VAHN Y CIA AUDITORES, S.L.
' ; (Inserito en el Registro Oficial de Auditores
ZIVOIIER](=] de Cuentas con e N° SO535)

Hiembia ejarmnte

VAHN Y CIA
AUDITORES, SL

@; economistas Luis Marigomez Rodriguez
ROAC 21.424
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION IDA1
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
(Aplicacion de resultados y periodo medio de pago a proveedores)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA o Sh: MIHI sL: |.I

Forma juridica:
NIF: ] 01010 | A34240119 l Olras: { 01012 [ I
LEK: l 01009 1 I Solo para las empresas que dispongan de cadigo LE (Legal Entity Identifier)
Bipiarieie i 1; it ] PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A, ]
Dormnicilio sockal: ] 01022 ] AV CASADO DEL ALISAL 4 _‘
Municipia: [ nmszEﬁLENﬂM i Provincia: 11:1&25 J PALENCIA i
Cédigo postal; [ 01024 ES‘W ] Taléfone: | 01031 I ]

Direccion de a-mail de contacto de la empresa [mmr |Nhnﬁa.aﬂaveloﬂn‘aﬁ@gmr.m l

Fertenancia a un grupo de sociedades: DENOMIMACION SOCIAL MIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sockdad dominante (iima del grupe: | 01061 11060

ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 | INST INTEGRACION ALTA VELOCIDAD PALENCIA el

Cadigo CNAE: 02001 | 4212 {1

PERSONAL ASALARIADO
a) MNdmero medio de personas empleadas en el curso del eferciclo, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2018 s

FLIO (4 04001 0,00 000
NO FIJO{Sk 04002 0,00 0,00
Del cuak: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
[umu 1 0.00 0,00
b} Personal asalarado al término del ejercicio, por llpo de confrato v por sexo:
EJERCICIO 2017 iz EJERGICIO 2018 15
HOMBRES MUMERES HOMBRES MLUERES
FLIO: 04120 04121 o ] 0
NO FLIO: 04122 O|o4123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2017 g EJERCICIO 2016 ()
ARD __MES ola__ ARD MES DA
Fecha de Iniclo a la gue van referidas las cuentas: 102 2017 1 1 2016 1 1
Fecha de cierre a fa que van referidas las cusntas: 01101 | 2017 12 ki | 2016 12 3
Mimere de paginas presentadas al depdsito; [ 01304 [u I

En caso de no figurat consignadas cilras en alguno da los ejerciclos, indique la causa; ] u-rana]

UNIDADES e 09001 || v
Miles de euros: 03002

Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que inlegran sus cuentas anuales: Millcnes de euros; [ 09003 ﬂ

Sogin s cases (cunind migilcs) de la ClysSeacin Nacdanl de Actvidades Ecandmicas 2000 (CHAE 2000) aprobinda pov ot Real Deoretn 47572007, da 13 de &bl (BOE de 20,4 2007 )
I] quuuﬂwruﬁmlwwmwm
Ejarcicis anierio,
Pm:ah.ﬂrﬂnhmuﬂundlpmifﬂ.mmunmrﬂnhcwwnhmwm
A ﬁ&nﬁaﬂnnl}hnh@hmhﬁpﬂmﬂulmmﬂ1lp‘l|‘|ll.l,Iﬂd@&mlilmwmnwm@;nmmyaﬂnﬂmm
i) &l ha habids moamiedioy, calcule la suma da 1a planils on coda uno fa los messs del &fo v dividala por doce
&} ﬁ;mrm“m#W“ﬁummb&iﬂm & perscnal alectdn par ks msma debe induive como perenal g, paro $0i0 6n 18 PRDGNGDN QuE domespardn a tn fraceita del afla &
oty 0 marili i o
(5] Pusda caloular e parsonal ro Mo Miedia sunando o lotal ds semanas que han abajado sus en'plaados na Hos v devidando por 52 semanas. Tambitn pusds hacer eits operacidn (equvalants a la srmadar):

a
n¥ e ' I“_"I'l. M&ﬁlu:;ﬁ“mﬂﬂdl!




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION IDA2
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
(Aplicacién de resultados y periodc medio de pago a proveedores)
APLICACION DE RESULTADOS {1)
Base do reparto EJEACICIO 2007 i EJERCICIO 2016 )
Saldo de la cusnta de péididas y ganancias 81000 -28.807.18 -8.667.88
Remanents 1001
Reservas voluntarias 91002
Oiras reservas de libre dispasicion 91003
TOTAL BASE DE REPARTC = TOTAL APLICAGION 91004 -28.807 18 -B.667.68
Aplicacion a EIERCICIO 2017 3 EJERCICIO 2016 (3
Raserva legal 91005
Reserva por fondo de comercio 91006
Fezervas especiales 21007
Reservas voluniarias 91008
Dividendas 91009
Remanente y olros 21010 ~28.807 .18 -5.667.68
Compeansacion de pérdidas de ejercicios anleriores 81011
APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTD 91012 -28.807,18 -B.667.68
INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO (4)
EJERCICIO 27 iz EJERCICIO 28
[wus‘ 25 4

Periodo medio de pago a proveedores (dias)

(41 Ariculos 3531 y 3731 do b Lay de Sacladsdes da Copllal (RD 12010 de 2 de julie).

(2] Ejetciche al gie van releridas 188 cuantas snualps,
[3) _Ejercicle aniedor.

(4) Calouiades de aoupido Bl Arliclie quirto de tn Reschucitn de 79 de onorg do 2016, del insliita de Contablidad iy Audtora de Cusales.




BALANCE DE SITYACION ABREVIADO

BA1

MIF: A34240119 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: Ll E_
PALEMNCIA ALTA VELOCIDAD, 5.A, Miles: 00002
] Millones: 09003
A Espacio destinado 5 firmas de bos administr =

ACTIVO “ LAMEMORIA EJEH’C‘IEI-':-]/ 2017 ) | esercicio 2016 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. .. ...........oooiuiienaneieani.. | 11000 i 484.495,00
I. Inmovilizado imtangible. .. ... i iiiiinni i iiiaian 11100
Il. Inmovilizado material. ........ ... 0 i | 11200
. Inversiones inmobiliarias .................................. | 11300 |* bbb 4040500
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
V. Inversiones financieras alargoplazo ...............covvve... | 11600
V1. Activos porimpuestodiferido . ............. ... o0 11600
Vil. Deudores comerciales no corrientes. . ......................0 | 11700
B) ACTIVD CORRIENTE . .1 vs v v swssssvamsnssoessssensnsessns | 12000 |5 1.802:456,90 teRaLRe
I, Aclivos no corrientes mantenidos paralaventa .. ............. | 12100
B EXISIRCIAS . v vvsvvmeesnmsmursmessissmses swmsersmanssinnes | 12200 143776508 1.417.700.98
. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar . ... ... .. ... .. 12300 487 1.410.24
1. Clientes por venlas y prestaciones de Semnvicios .. ......ooo0e0000.. | 12380
a)  Chentes por verntas y presiaciones de senicios a largo plazo, .. ... .. 12381
Bl Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 8 corto plaze, . .. ... | 12382
2. Accionistas (soclos) por desembolsos exigidos. .. ................ [12370
B R s s P TR RS R A R 12380 | ° ko (il LA
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
V. Inversiones financieras acortoplazo . ... ... ... oo 12500
VI. Periodificacionesacoroplazo ... ..oooocviiiiiiiiiiniiaa | 12600 it 8654
Vil. Efeclive y otros activos liquidos equivalentes . ... ............. | 12700 — s
FOTAL RCTING QA% BY 5 a0 aiie i i ss i s [-10000 2.045.348,23 2073.427.21

{1y Marque las casilas comespondientes, seqin exprese las alras en unidades, miles o millones de eurds. Todos los documenios que integran s cuentas anuales deben claborarse on ln misma urd
iad,

(2} Epercico al que van eferidas las cuentas anuales
(3} Ejercico anieror,




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1

NIF: | A3d42a0110 < ,I @l
DENOMINACION SOCIAL:
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
&r %
£ firmas de ks admi
/’ NOTAS DE

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO LA MEMORIA| EJERcicio 2017 (1) | Esercicio 2016 ()
A) PATRIMONIONETO . ..ooovnvivnniessinsnsnnssnennsiensss | 20000 506.239,82 535.047,00
A1) FONGOS PropIos .. ... ....oovvssirsssiiineereeeeeseseor . | 21000 506.239,82 535.047,00
(T v [ I | (11 600.000,00 B00.000,00
1. Capital @SErUrato . . ... . iisseireiseiaeeeeineeiane .. 21170 |° 600.000,00 G00.000,00
2. [Cophal noetpdal. o cova verenar i venrEne s e s rr s e 21120

Il. Primadeemision...........covviimiiinnnrininnneiinerae. | 21200
LT T O % |11 4.717.30 4.717.30

1.  Reserva de caplalizacion. .. ......vveiveererinrerrranncea.. | 213560

B ERTHSTESEENRY o s en e s Fi 0 s b ns $% 00w 8B aa S A E S 5 0.8 21360 4.717,30 4.717,30

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) .. ......... | 21400

V. Resultados de ejercicios anteriores. .. ...................... | 21500 -60.670,30 -61.002,62

VI, Otras sportaciones de Socios. . .....ooooviiiuiiiiiiaiaaane | 21600

Vil Resultadodelejercicio ...............coooviiiiiiaainn. 21700 -28.807,18 -8.667.68

Vill. (Dividendoacuenma) .........cvvcvinnnisaacrsanssnssensss | 21800

IX. Otros instrumentos de patrimomioneto. ... ..., ...oeveoae,.. | 21900

A-2) Ajustes porcambiosdewvalor. .. ... ..o o oo 22000

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. | 23000

B) PASIVONOCORRBRIENTE .........cciiciviinvssnnnnrinnrans 31000 1.538.084,34 1.538,064,34

I, Provisiones alargoplazo ..............c0ciiiiiee .. | 31100

. Deudasalargo plazo...........iivveieneriniorrinronnasns 31200 1.538.064,34 1.538.064,34

1. Deudas conentidades decrédio. ... .vocvvnvrivnsenrsisavese, | 31220

2. Acreedores por arrendamiento fimanciero . ........c0vei e eeea.. 31230

3. Oasdeudasalargo plazo ....coveiviaisiiiiesirsisierreae | 31290 |12 1.538.064,34 1.538.064 34
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . 31300
IV, Pasivos por impuestodiferido ... ... Lo i 31400

V. Periodificaciones alargoplazo. . ........co0oeiieaniiaa.. | 31500

VI, Acreedores comerciales nocorrientes ... .. ................. | 31600

Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. . .......... | 31700

(1) Ejorcicio al que van refondas 185 cusnias anualos
[#) Ejercicio arerior




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NIF: | A342d0110

DENOMINACION SOCIAL:

PALEMCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4,

Espacio destinado para k

Fmas da los administradores

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD L:?Jrg:ut:fm esercicio 2017 ) | esercicio 2016 (3
C)  PASIVO CORRIENTE , . |_32000 1.044,07 15,87
I.  Pasivos vinculados con acthrus o currlanlas mmlunldus parn
la venta . . | 32100
. Provislones acortoplazo ..........ooomevrriensensenreen.s | 32200
. Deudasacortoplazo...............ooccoiiiiiiiiiinne... | 32300
1. Deudas con entidades de crédilo. . .. .....coooeieaneesian.a. . | 32320
2. Acreedores por arendamients financiero ..o | 32330
3. OrasdeudasacomMOplazo .......ovviieneranesnesrisssssess | 32380
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .. |_32400
V.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.............. | 32500 1.044,07 15,87
1 ProvesgdoneR. . ..o s i b e v bes i sdd eh e b or e | SE6E0
a8l Proveedores 8largo pazo . . ..o cviisiiiiais e niiaaaeees | 32581
B Provesdores 8 conoplazo . . ...ooviiiaiiesareissiersieseaase. | 32682
2 OB ITORIONEE : « oo aisnsins vons i svansas v wemansv dvsre (BRIl 1.044,07 15.87
VI. Periodificaciones acortoplazo...............c.0000000e00. . | 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ........... | 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+ C).................. | 30000 2.045.348,23 207312721

(1) Ejercicio af que van roleridas las cuerias anuales.
armaerior,

(2] Ejencicio




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
o # )
NIE: | A34240119 2 l
DENOMINACION SOCIAL: Tr ]
PALEMCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.
o
o5 T Ios administrad
(DEBE) | HABER 3 LAMEMORIA| EJERCICIO 3“” { ) | Esercicio 2016 ¢

1. Importe neto de la cifra de negocios . . 40100
2. ;.Labrii_?ccggnm ga aulstenma de pmdut:lus barmlnadus y €N Curso l:ra e
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ... ......... 40300
4. AprovisionamiBIDS. .. ...oovviriie i ii i 40400
5. Otros ingresos deexplotacion. . .....................,...... | 40500
6. Gastos de personal . . . 40600
7. Otros gastos de explotacion. .. ............................. | 40700 | " ~7.202,73 -8.667,68
8. Amortizacion del inmovilizado . . .. | 40800 -21.604,45
4. lmpula{:lén dn suhvenciunaﬁ de Inmuullizadn no ﬂnamiam y

ofras . . ... | 40800
10, Excesosde provisiones . ................vvntrinnrerrann... | 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . .. 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio .. ........... | 41200
13. Oftros resultados | 41300
A] EEEE&T:EEPEEEL?HEEE 10+11+12+13) ............. | 49100 -28.807,18 -8.667,68
14, Ingresos financieros | co.. | 41400
al Iﬂmm de subvenaanea. danﬂm'amsy.fngadas dt.- ca.ra‘c:er e
U oS Ingresos Fancieros, .. ..o oveaivieeisieiiassrieesensass | 41480
15. Gastos financieros. ........... 41500
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... ... | 41600
17, Diferencias de cambio, . veees. | 41700
18. Deterioro y resultado por enajenn::funas de fnstrummlus

financieros . vie... | 41BDD
18, Otros ingresos y gastos de cardcter financiero . ............... [ 42100
4} Incorporacion al achive de gasios Bnamncieras ... .oooeieeiisnas | 42110
b Ingresos financieros derivados de conventas de acreedares ..., ... | 42120
c)  Resto de ingresos y gastos . . ... ...... 42130
B] RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17+ 18+18) ... ..., . | 49200
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS(A+B). .. ............. 49300 -28.807,18 -8.667,68
20. Impuestos sobre beneficios .. .............................. | 41900
D) RESULTADO DEL EJERCICIO(C+20)........................ | 49500 -28.507.18 -8.667 68

1] Ejorcicio al que van referides s cuenias anusles.
12)  Ejprcicio anteror,




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE IMA
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD HIF
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.A, A34240119
COMICILIO SOCIAL
AV CASADOD DEL ALISAL 4
MLNICIPIG PROVINGIA EJERCICIO
PALEMCIA, PALENCIA 2017

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan

que en la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida, para que éstas,
en su conjunto, puedan mostrar la imagen fiel del patrimonio, de los resultados

y de la situacion financiera de la empresa.

/]

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que

en la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas, para que éstas, en su conjunto,
puedan mostrar la imagen fiel del patrimonio, de los resultados y de la situacién
financiera de la empresa.

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

 SOCIEDAD HIF

FALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.A.

A34240119

DOMICILID SOCIAL

AV CASADO DEL ALISAL 4

MUNICIPIO PROWVINGIA, EJERCICID

PALENCIA PALENCIA 2017

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias

{Mata: En este caso o suficiente fa presentacion dnica de esta hoja A1)

Saldo al clarra del ejerciclo precedente; 2% s

. acciones/paricipaciones e

ceveennnenn o (81 capital social

Saldo al cierre del gjercicio: A i ACCONESIpArticipaciones 2™ . % del capital soclal
— Concapte]  Fecha de atuerds M.* de acciones _— Capllal sockl Fitc Saldo drspuds
{1 de junita ganara! © participaciones. Parcentaje coiagrlinatn da la operacin

Hots: Caso de ser necesario, utllizar tantes ejemplares comao soan requeridos de Ia haja 41.9

{1 ck Adguidicidn ariginaia de sceiores o partdcipaciones proplas o de 1 sodeded dominante larmiules 135 y g delaLeyde 5 4 if Caphall,
Al Adquisitidn derivativi diiecta; Ak Adquisicidn dedvativa Indipects; AL Areasiciones Hbees fartkoulos 140, 144 y 186 da la Ley de Saciedaules de Capliat),
E: Epafreacidn de scciones adquiridas en cortravencidn de ks tees primenos requilinos del artiouls 146 da I Ley de Sexiedades de Capltal

EL: Tnijenacitn i acclanes o participationes de ibee adgulsicibn (enizalo 1451 de 1b Lay de Sociedades de Capiall.

Rl Amiortizacitn dé acclongs e anloue 146 de ls Ley e Sockdades de Capitsl,

BL: Arraaitieatidn de accioret o participacione de ibee adguislcdn fanicube 145 de b Ley de Secledades de Capital),

AG: Aceptaciin de aorlones proplas en garantia fartiouls 140 de Ley de Seciedages de Capitall.

AR Agciones adguiradsa mediante asliercis inaniclen dela pioplr eviidad (artkeke 150 dela Ley de Sociedades de Capitall

P Adtiores o participationes recipiocas fariculos 151y sigidenies de la Ley de Saciedades de Capltsll,




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION Al
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD [T
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4, A34240118
EJERCICID
2017
Eacha Concaplel  Fecha do acuerdo M.° de acciones Natrinal Capital social P"T“ Saldo despuds
{1 de junia genaral o particlpaclones Porcanlaje coniraprastacibn da I operacicn
——

Mota: Caso de ser necesario, utilizar tantos gjemplaras como sean requeridos de esta haja A1.1

{1 A Adquizicitn originaeta e acclonat o participaciones propias s de la sotiedad dominante fartfcales T35 y dguisntes de fa Loy de Sodedades de Cagitall,
ALk Adgalpicitn dertvativa direy A Adquislciin derhatia indinecta; AL Ak bicionis Bnds farticulos 140, 144 ¢ 1496 de b Ley de Sociedades de Capitail
O Erajenscian o dotiones adquirkdas en contraversifin de las (ees primiros requisitos del articulo 146 de la Ley de Socledades de Capital.
EL: Enajeapcite de actloned o parvgipaciones de Gbne adouidcidn (prfoudos 143.1 dig|n Ley de Sockedades de Caphall.

RC: Amostizaciin g agciones ex arlfoals 145 de la Ly de Socledades de Capite,
AL Araizacién de actiones o panicipacione de e adquisiiin (ricouls 145 do la Ley de Sccledades de Capleal
A Ade placide de acciones proplas én gidantiy snkule 159 de Ley de Sociedades die Capitall.

AE- Aectanes sdqulriss mediarte avistencia firangera de 1y peopia entidad arvculo 150 de b Ley de Socledadss de Capitall.
PR Adtiemes o participaciones cecifrocad [antioutos 151 y siguienies de b Ley de Socledades de Capitaly




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A2
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
EQCIEDAD
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4, AT4240119
EIERCICIO
2017
Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del ditimo o anteriores ejercicios, autorizando negocios
sobre acciones o participaciones propias realizados en el ditimo ejercicio cerrado.
ShpE. Trangeripeitn Uaral del acvarda
—

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A3
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAL MNIF
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4 A34240119

EJERCICIO
2017

Relacion de acciones o participaciones adquiridas al amparo de los articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de
Capital, durante el ejercicio.

% mobne

Relzcidn numerada
Facha Thulo de Adguisicién capital

e les acciones o parficipaciones

Mota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares come sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION Ad
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD WiF
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4 A34240110
EJERCICID
2017
Relacién de acciones o participaciones adguiridas por las mismos titulos, enajenadas o amortizadas durantes al
presente ejarcicio,
Fecha & lag Bcclones mhmg Gase deta Baja ﬁﬂ

Nota: Case de ser necesario, utilizar tantos ojemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A5

SOCIEDAD

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4,

HIF

Add240118

EJERCICID

2017

Negocios que han implicado la aceptacién en garantia de acclones propias, con las excepclones legales (articulo 149 de

Ia Ley de Socledades de Capltal).

Focha

Dascfipciin del Negooio

Ndmdro de accionss
dadas an garantia

Mota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean regueridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A6
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIERAD HIF
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4, AJ4Z40110
EJERCICHD
2007
Negocios que han implicado la asistencia financiera para la adquisicién de acciones propias salve Ias excepcoiones
legales (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).
Fecha Descripoibn del Magacio Hummﬁ';lihﬂﬁ
—

Nota: Caso de ser necesario, utllizar tantos efemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION AT
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

FALENGIA ALTA VELOCIDAD, 5.4, A34240119

EJERCICIC
2017

Supuestos de infraccién de las normas sobre participaciones reciprocas de capital (articulos 151 y sigulentes de la Ley
de Sociedades de Capital).

Parcentale do
Saciedad Comunicants Fecha Comunicacién | participacidn en su Fecha Reduceibn Paseaniaje Postonor
capital a o focha

Mota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja,




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A8

SOCIEDAD

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.4,

HIF

AZ4240119

EJERCICIO

2017

Espacio destinado para las firmas con identificacion de los administraderes, niimero de hojas, y fecha de comunicacian.




SOLICITUD DE PRESENTACION
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE PALENCIA

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO
) PALENCIA ALTA VELOGIDAD, S5.A. A34240118
Denominacidn de la Entidad: MIF:

Dratos Registrales:

429 Falio: 12 Fecha de cierre efercicio social: Jtaza0m7

[dd.mm.aaaa)

R NS Hoja Registral; P-5981

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO; 2017

Estado cambios

Estado de Flujos

Balance Pérdidas y Ganancias Memaria patrimonio Neto de Efective
wormal [] normal [] Mormal ] nNormal [] pormal [
Abreviado Abreviado Abreviada
pyme [] PYME [] pyme [
Hoja identificativa Declaracidn Informe de Infarme de Modelo de
de la socledad Medicambiental Gestién O Auditoria Autocartera
Anuncios de Certificacidn Otros L
convocatoria D Certificado sicav  [] Acuerdo Dotumentos O« l::‘
Cédigo ROAC del Auditor firmante
IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Mombre y Apellidos: EDISA ASESORES, S.A Dii; 034024827

Bornicilio: CL CALVO SOTELO 23 2° Cédigo Postal 39002

Cludad: SANTANDER Provincia CANTABRIA

Q42312782 registromearcantil@igs-adisa.co

Teléfono: Fan: Corrao electranico;

El solicitante consiente gue la notificacién del depdsito de las cuentas o la calificacidn negativa, en su caso, se le hagan
electrénicamente a la direccidn de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 322 de la Ley Hipotecaria,

Firma del presentante: Cédigo 20

A foa afectos de Is Ley Orgdnica 15/1999 da 13 de Dicembre, de
Protecclan de Datos de eardcter persanal, queds Informpdo de
qui 1.~ Loz delox personsles oxprasados an el presente
documaenio serdn incorporades al fichero det Registro ¥ 8 los
fleheres que se llevan an base al anterior, cuyo responsable es el
Raplstrador ¥ ciiyo uso ¥ fin del tratamients es el provisto
expresamente en 1a normatiea rogistral, La informackin on ellos
contenlda sdlo serd comunleadn en los supuestos previstos
legalrmente, & con objeto do satisfacer las solicltudes de
publicldad farmal que se formulen de acuerdo con 1 leglslaciin
reglsteal (arts. 2, 4, 9 y 12 del Titulo Preliminar del RN, &
Imtrucciones del 23 ds Octubre de 1996 ¥ 17 da Febrora de
19%8). 2.- En cusnto rosults compatible con lo legitlsckdn
pspocifica del Reglsire, ie reconoce a los Interesados los
derechas de access, ractificacldn, canceladdn ¥ opodleidn
pstablectdos en el Ley Orgdnica citada, pudienda ajercitarios
dirigiando un escrito 3 o direccldn del Reglitio. 3. La oblencldn
v tratamiento de tus datos &n | forma Indicads, o condlcldn
nacesaria para la prestaciin de astos seavicios.







PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

MEMORIA ABREVIADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2017






1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Lo empresa PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.A. se constituyd en 2008, siendo su forma juridica en
lat cctuclidad de Sociedad Andnima.

En la fecha de clere del gjercicio econdmica. la empresa tiene come domiciic AV CASADO
DEL ALISAL, n® 4, PALENCIA [PALENCIA), siendo su Nomero de Identificacidn Fiscal A342401 19,

Durante &l ejercicio al gue se refiere la presente memoria, lo actividad principal a la que se
dedica la empresa se basa en lo indicado en el convenio de 25 de marzo de 2008 del que trae
causa la Socledad.

Con fecha 25 de marzo de 2008 el Ministerio de Fomento, la Comunidad Auténoma de Castilla
y Ledn, &l Excelentisimo Ayuntamientc de Palencia y el Adminisirador de Infroestructuras
Ferroviarias {ADIF), suscribieron un Canvenio de colaboracion para el estudio y desarrollo de los
trabaojos para la integracian del ferrocanil en la ciudad de Palencia.

Mediante el Acuerdo Frimero del citado Convenio de colaboracion las Administraciones v
Entes pUblicos firmantes decidieron la creacién de la Sociedad, participada per la Comunidad
Auténoma de Castilla y Ledn, el Excelentisimo Ayuntamiento de Palencia y el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

A tal fin, la Sociedad liens por objelo levar o cabo la coordinacién de las actuaciones
corespondientes o lo remedelacién de la Red Arlerial Ferroviaria de la civdad de Palencia, en
el marco constituido por el Plan Estratégico de Infraeshuciuras y Transporte [PEIT) 2005-2020 asi
como ld coordinacion de aquellas actuaciones relativas a la transfermacidn urbanistica de los
suelos ferroviarios de tilulanidad estatal que resulten innecesarios para la explotacion ferroviara
como consecuencia del desarrollo de dichas actuaciones de remodelacidn, todo elio de
conformidad con lo dispuesto en el Convenio de Colaboracion entre el Ministerio de Fomenteo,
&l Ministerio de Medic Ambiente, la Junta de Caslilla y Leén, &l Ayuntamiento de Palencia y el
Administrador de |nfraestruciuras Ferroviarias [ADIF), para la remodelacion de la Red Arteriol
Ferroviaria de la Ciudad de Palencia,

Para la realizacion de su objeto social, la Scciedad.

a) Definird la propuesta global de la actuacion concerlada en el dmbito wibanistico,

b) Coerdinard la redlizacién de los estudios y proyectos necesarios para la ejecucién de las
actuaciones urbanisticas v de infraestruciura de fransporte @ que hace mencidn el
Frotocolo de Colaboracion antes citado.

c) Elaborarg los estudios y propuestas que permitan la planificacion ¥ alecucion de
actuaciones urbaonisticas y de transportes, definiendo sus costes.

d) Propondrd la creacién de instrumentos de gestion adecuades para flevar a cabo los
Provecios que se acuerden, asegurando la necesaria coordinacion de los mismos,

&) Ejeculard aguellas cbras que le sean encomendadas por los socios mediante acuerdos
especificos, de acuerdo con la normativa aplicable y con respecto a las competencias
aue, para la ejecucidn de obras publicas, fengan aguellos atribuidas.



fi Definird el plon de etapos v el balonce econdmico de la operacién, vy se finonciard

teniendo en cuenta que;

Todos los recursos econdmicos que se obtengan por la Sociedad como
consecusncia del desarollo wbanislico de los suelos fronsmitidos por ADIF se
aplicardn, en primer lugar, al pago de las obras feroviarias previstas y recogidas
en el Anexo | del Protocolo de Colaboracién entre el Ministerio de Fomenlo, el
Ministerio de Medio Ambiente vy Medio Rural v Marino, & Ayvuntamiento de
Palencia y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias, v a financior los costes
de funcionamianto y financiercs del conjunto de actuaciones de la sociedad.

En segundo lugar. los recursos se aplicardn a la financiocién de las obras de
ordenacion y urbanizacidn de los terrenos liberados.

En tercer lugar. y en caso de existir recursos excedentarios, después de llevar a
caobo todas las actuaciones previstas en el Anexo | del mencionado Protocolo de
Colaboracion, las partes podran acordar su reinversidn en ofras mejoras de Ia
infraestructura ferroviara en Pulencia v su integracion urbana.

gl Faciltard lo coordinocién de los actuaciones contempladas en el Protocolo de
Colaboracion, y que, enumeradas de forma obreviada, responderdn o fos siguientes
objefivas:

Rermodelacion de los accesos ferroviarios para permiti la infegracién urbana de
las lineas de oltas prestaciones definidas en el PEIT. mediante la construceién de
un trazado adaptado a la nueva funcionalidad ferroviaria.

El soterramiento del paosille feroviario de acceso a la Estacidn de Palencia, desde
la calle Matios Nieto Serrano/Guiplzcoa hasta el paso superior de Tres Pasos, en
una lengitud estimada de 2.740 melres, con un nuevo edificio para o Estacion de
vigjeros. Tanto la Estacién como el pasillo de acceso serdn apios para disponer
vias de ancho ibérico v ancho internacional.

Redlizacién de los obras necesarias pora la regulocion o desvio de las Avenidas
del Arroveo Villaloban.

Posteriormente, con fecha 11 de morzo de 2010 se fimd un Acuerdo Marco regulador de las
relaciones de lo sociedad "Palencia Alla Velocidad” con el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias [Adif), pora la redlizacion de estudios, proyectos y obras correspondientes a las
actuaciones derivados del protocolo de colaboracion de marze de 2008 entre el Ministerdo de
Fomento, el Ministerio de Medio Ambiente, la Junta de Castilla y Ledn, el Ayuntamiento de
Palencia y Adif para la integracidn del ferrocaril en Palencia.

En eso misma fecha se suscribio una Adenda al Acuerdo Marco regulador de los relaciones de
le2 sociedad "Palencia Alta Velocidad" con el Adminisfrador de Infroestructuras Ferroviarias
[Adif). para la redaccion del proyecio constructive, la ejecucion de la obra, v o finonciocion,



del "“aparcamiento provisional en la estacién de Palencia”. asi como para la direccion de
proyecto y obro, la asistencia écnica a la direccién de obra, lo coordinacion de seguridad y
salud laboral y la asistencia para el control medicambiental de dichas obras.

Con fecha 4 de mayo de 2010 se suseribié una Adenda al Acuerdo Marco regulador de las
relaciones de la sociedad “Palencia Alta Velocidad" con el Administrador de Infroestructuras
Ferroviarias (Adif), para la financiacién y redaccion de estudios y proyectos para la integracién
del ferrocamil en Palencia.

El objefo de dicha Adenda es establecer los términos y condiciones para la financiacion y la
redaccién de los “Fstudios y Proyectos para lo integracién del ferrocaril en Palencia®,
excluidaos la estacion definifiva v la urbanizacién,

Cor fecha 17 de enero de 2011 se suscribic el ANEXO | a la Adendo al Acuerdo Marco
regulador de las relaciones de la sociedad "Palencia Alta Velocidad 5.A." con el Administrador
de Infraestructuras Ferraviarias [Adif), para la redaccién del proyecto constructive, la ejecucion
de lo obra, ¥ la financiacién, del "aparcamiento provisional en la estacién de Palencia”, asi
como para la direccidn de provecio y obra, la asistencia técnica a la direccién de obra, lo
coordinacion de seguridad y salud laboeral v la asistencia pora el confrol medioambiental de
dichos obras.

El objeto de diche ANEXO | es la modificacién de la Clausula Tercera relativa a la financiacion
de las acluaciones de la "Adenda para la redaccion y direccidn del Proyecto constructivo de
un aparcamiento provisional en la estacion de Palencia, asi como, de las obras, lo asistencia
técnica a la direccion, la coordinacién de seguridad y solud laboral v la asistencia para &l
control medicambiental de las mismas”,

Con fecha 28 de sepliembre de 201 se suscribid una Adenda al Acuerdo Marco regulador de
los relociones de la sociedad "Palencia Alta Velocidad" con el Administrador de
Infraestruciuras Feroviarias  [Adifl, para la financiocién del proyecto, las obros de
acondicionamiento y el equipamiento de la sede social de lo sociedad en lo eslacion de
Falencia.

El objeto de dicha Adenda es establecer los términos y condiciones para la financiacién y
encomienda a Adif de la redaccién del Proyecto v la direccion focultativa, asistencios
técnicas, redaccion del estudio de seguridad y salud, aprobacion del plan de seguridad, lo
coordinacién en obra en materia de seguridad v solud, lo ejecucidn de las obras vy la
recepcion vy liquidacion de las obras de acondicionamiento, asi como su comunicacion a la
Administracidn Local en cumplirnianta del arliculo 7 de la Ley 3%/2003 del Sector Ferroviario. y
el equipamiento de las oficinas de la Sociedad "Palencia Alta Velocidad” en la estacion de
Palencia.

Con fecha 23 de junio de 2014 se fimd el confrafo de arendarniento, enire Adif-Alta
Velocidad y Palencia Alla Velocidad, $.A.. del aparcamiento ubicado junte a la estacion de
ferocani de Palencio,

En dicho conlrate Adif-Alta Velocidad ariendo como cuerpo cierto, libre de cargas v
gravéimenes o Palencia Alta Velocidad S.A. el aparcamiento ubicado junto a la estacidn de
ferrocan de Palencia, v lo deberd destinar al uso de aparcamiento publico de vehiculos.



El 10 de julio de 20714 se firmd un cocuerdo entre el Ayuntamiento de Paolencia y lo sociedad
Palencia Alla Velocidad 5.A. para la cesién de la explotacién del aparcamiento vbicode junto
d la estacion de ferrocaril de Palencia,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

a) Imagen fiel

Las cuentos anudles se han preparade a parlir de los registros contables de la empresa,
habiendose oplicado las disposiciones legales vigenies en materia contable con objeto de
mosirar la imagen fiel del patrimonio, de lo situacion financlera v de los resuliados de la
BImMpresa,

b) Empresa en funclonamiento

Los presentes Cuentas Anuales Abreviadas han sido preparados bajo el principio de empresa
en funcionamiento, no obstante, en la actudlidad la actividad de la Sociedad se cifie a la
cesién de la explotacion del aparcamiente junto a la estacién ferroviara de Palencia ol
Ayuntamienio de Palencia,

El proyeclo mayorilario de la Sociedad es lo integracién del ferocanil en la ciudad de
Palencia mediante la realizacién de los obras del soterramiento, que se encuentran en un
estade de pardlizacion v sometimisnto g un nuevo esludio de rentabllidad econdmica ¥
viabilidad del mismo, siendo una incerlidumbre la finalizacion v sjecucién de dichio proyecta,
Los administradores estdn trobgjondo para llevar o cobo esta actividad ya que s no la
Sociedad estaria en causa de disolucion segin el arficulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capilal al no poder cumplir su chjeto social.

c) Principios contables no obligatorios aplicados.

Mo ha sido necesario, ni se ha creldo conveniente por parte de lo adminiiracion de la
empresa, la aplicacidn de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se
refiere el arficulo 38 del codigo de comercio v la parte primera del Plan General de
Contabilidad.

d) Comparacion de la informacién

Modificacién de la estructura de los estados contables

Ne ha habide ninguna rozén excepcional que justifique la modificacién de ia estructura del
baolance, de lo cuenta de pérdidos y ganancias v del estado de cambios en el patrimonio
neto del gjercicio anterior, segun se prevé, en el arliculo 35.8 del Cédigo de Comercio y enla
parte cuarta del Plan General de Contabilidad.

Imposibliidad de comparacién

No existe ninguna causa que impida la comparacian de los estados financierns del ajercicio
actuol con los del afo anterior,

e) Elementos recogidos en varlas partidas



No existen elementos pafrimoniales del Activo o del Pasive que figuren en mas de una partida
del Balance.
f) Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio, no se han realizado cambios en criterios contables.

3. APLICACION DE RESULTADOS

Durante el presente ejercicio se ha producido un resultado negativo de 28.807,18 euros.

Lo propuesta para la aprobacién por la Junta General de Accionistas es fraspasar este importe
a la cuenta “Resultados negativos de ejercicios anteriores”, con el objeto de absorber esta
pérdida con fuluros beneficios para recuperar el patimenio de la sociedad minorado por este

resulfado.
Base de Reparto Importe
Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (28.807,18]
Aplicacion | Importe
Resultados negativos de ejercicios anteriores (28.807.18)

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Instrumentos financieros
Calificaclén y valoracién de los Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos que se han originado en la venta de bienes y
prestaciones de servicios por operaciones de trdfico de la empresa. También se han incluido
aquelios activos financieros que no se han originado en las operaciones de frdfico de la
empresa y que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de
cantidad determinada o determinable.

Estos activos financieros se han valorado per su valor razonable que no es ofra cosa gue el
precio de la transaccién, es decir, el valor razonable de la contraprestacion mas todos los
costes que le han sido directamente atribuibles.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la
cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés
efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidon de un acfivo o pasivo finonciero
menos los reembolsos del principal y comegido (en mdas o menos, segin sea el caso] por la
parte imputada sistemdticamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
corespondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el
coste amortizado incluye, ademds las comrecciones a su valor motivadas por el deterioro que
hayan experimentado.



£l fipo de interes efeclivo es el fipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a lo totalidad de sus flujos de efectivo gueridos por todos fos conceplos
a lo largo de su vidao.

Los depdsitos vy fianzas se reconccen por el imperle desembolsado por hacer frente a los
compromisos contractuales,

Calificacién y valoracién de los Débitos y parfidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasives financieros que se han originade en la compra de
biengs y sewvicios por operacicnes de frdfice de la empresa ¥ adguellos que. no siendo
instrumenlos derivades, no lienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasives financieros se han registrado por su valor razonable que es el precio
de la fransaccién mas todos aquelios costes gue han sido directamente atribuibles,

Posteriormente, se han valorado por su coste amorfizado. Las infereses devengados se han
contabiiizado en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el método de interés efeciivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo ¥ que no
fienen un tipo de inferés contractual, ast como los desembolsos exigidos por terceros sobre
parficipaciones. el pogo de las cuales se espera que sea en el corfo plazo, se han valorado
por su valor nominal,

Los préstamos v descubierlos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros v los costes directos de
emisidn, se contabilizan segin el critero del devengo en la cuenta de resuliados ulilizando el
métoda del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que
no se liquidan en el periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como cormientes solve que lo empresc tenga el derecho
incondicional para oplazar la concelacion del pasive durante, al menos, los doce meses
siguientes d la fecha del balance,

Los acreedores comerciales no devengon explicitamente infereses v se registran por su valer
nominal,

Existencias
Criterios de valoracian

Los existencias de malerias primas v de mercaderios se valoran por el precio de adquisicion o
coste de produccion, incluyendo todos los gastos adicionales que se producen hasta g
recepcion de las mismas, aplicando el método del coste medio ponderado v praclicando, en
b coso, lo comespondiente correccion valorativa, con cargo a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias,

Las existencias de productos en curso y de productos terminados se valoran al coste de
produccion, que se delermina afadiendo al precio de adquisicién de los malterias Dhmas v
otras materios consumibles, los costes directamente imputables ol producio, asi como la
fraceion corespondients de los costes indirectos habidos en el proceso de elaboracidn,



Impuestos sobre beneficios

Criterios de registro

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre
beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las variociones de los aclivos y pasivos por
impuestos anticipados, diferidos v créditos fiscales.

El impuesto coriente es la cantidad que salisface la empresa como consecuencia de la
liquidacion fiscal del impuesto sobre el beneficio relativa al gjercicic.

Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente.

Por prudencia valorafiva, los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando
resulta probable que la empresa disponga de gananciaos fiscales futuras gque permitan la
aplicacién de los mismos.

Ingresos y gastos
Criterios de valoracién ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se
produce la cormiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento que se produzca la comente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe reaimente percibido y los gostos por el coste de adquisicidn, habiéndose
contabilizado segUn el principio de devengo.

5. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento de la partida Inversiones Inmohbiliarias es el siguiente:

Imparte 2017 Importe 2014

SALDO INICIAL BRUTO 4564.495,69 464.495,69

(+) Enfradas - .

[+) Correcciones de valor por actudlizacion - -

[-} Amortizacion (21.604,45) =

SALDO FINAL BRUTO 442.891,24 4564.495,69




Las inversiones inmobiliarias comresponden al oparcamiento ubicado junto a la estacién
ferroviorio de Palencia que actualmente la Sociedad fiene cedida lo explotacisn al
Ayuntamiento de Palencia. En este ejercicio se ha dotado la amortizacion de forma lineal a los
afios que guedan de arendamiento que son 21,5 afios, hasta junio de 2038,

6. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias es el sigulente:

Proyecto de integracion del ferrocanil en Palencia 1.417.769,98 1.417.749,98

Los costes incluidos hasta la fecha para la futura realizacion del proyecto de integracién del
ferrocaril en la ciudad de Palencia mediante la redlizacién de las obras de soterramiento, se
desglosa de la sigulente manera:

. Impaﬂeiﬂl?l Importe 2014

Estudio geoldgico - técnico 3460.723,71 360.723,71
Cartografia 28.582,22 | 2B.582,22
Proyecto plataforma &77.150,10 &77.150,10
Ordenacion y D"PGPU | 146.250,00 | 146.250,00

Gastos financieros 205.063,95 205.063,95

1.417.749,98 1.417.749,98

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle, por conceptos, de los "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar”, al 31 de
diciembre, es el siguiente:;

Deudares camerclales y olras cuentas a cobrar ‘ Imparte 2017 Importe 2014

Hacienda Publica, deudora por diversos conceplos 904,87 1.410,24

8. PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros a Largo Plazo

El impaorte total de los pasivos financieros a largo plazo es:



| Importe 2017

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS L/P Impaorte 2016

Débitos v partidas o pogar

Ofras Deudas a Largo Plazo (Mota 13) 1.538.0464,34 1.538.064.34

Con fecha 3 de mayo de 2013 se suscribe un Contfrato de Préstamo Parlicipative enire la
sociedad v sus socios de forma mancomunada, y en funcidn de la parlicipacion que éstos
mantienen en el capital social de la mercantil, con vencimiento 31 de diciembre de 2018 y
con el objeto de llevar a cabo la cancelacién de las cantidades dispuestas, gque olcanzaron
1.038.064,34 de eurcs, del crédito mercantil suscrito el 9 de abril de 2010 con la entidad
financiera BANESTO por 12.000,000 euros,

A la fecha del contfrato, el impeorte pendiente de amortizar era en concepto de principal del
crédito, 894.242,21 euros y se incrementaria por los intereses de demora y ofros gostos a la
fecha de vencimiento que, finalmente, ascendieron a un total de 143.822,13 euros, El importe
total de este primer préstamo parlicipative asciende a 1.038.064,34 euros,

Con fecha 30 de junio de 2014 se suscribe olro Contrato de Préstamo Participative entre la
sociedad y sus socios de forma mancomunada, ¥ en funcién de la participacién gue éstos
mantienen en el capital social de la mercantil, con vencimiento 31 de diciembre de 2018. 5u
objeto es hacer frente a los importes pendientes de abonar que manfiene Palencia Alta
Velocidad posibilitando asl la continuidad de la actividad social plasmada en el Protocolo de
Colaboracion suscrito en fecha 25 de marzo de 2008.

El importe total de este segundo préstame participativo asciende a 500.000 eurcs.
En ambos préstamos, El tipo de interés se fijard de acuerdo con las sigulentes condiciones:

a) Un tipo de interés fijo anual del 3,5% en cada ejercicio econdmico en que la Sociedad
obtenga un resultado positivo después de impuestos, una vez considerados los gastos
financieros devengados por el presente préstamo participative o

b) En el caso de que la rentabilidod del capital de la Sociedad, definida como el
coclente entre el beneficio después de impuestos, una vez considerados los gastos
financieros devengados por el presente préstamo participative, vy el capital
desembalsado, fuese superior al 5%. se incrementard la tasa indicada en el apartado
a) anterior en el margen porcentual que se obtenga de la sigulente férmula:

= .

Capital social

x 25%

La tasa de interés resultante no excederd en ningln caso de una fasa nominal anual del 10%
Durante el ejercicio 2017 no se ha cancelado nada de estos préstamos.
Pasivos financieros a Corto Flazo

El importe total de los pasivos financieros a corto plazo es:



TOTAL PASIVOS FINANCIEROS C/P Importe 2017 Importe 2014

Débitos y partidas a pagar 1.044,07

El desglose de los "Débitos y partidas a pagar” es como sigue:

Débitas y parlidas o pagar Impeorte 2017 Importe 2014
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 991.74 -
Acreedores por prestacion de servicios 991,74 -
Hacienda Piblica, acreedora por conceptos fiscales 52,33 15,87

Tatal 1.044,07 15,87

9. FONDOS PROPIOS
Capital Social

La Sociedad se constituyé en el afic 2010 con un capital inicial establecido en 400.000 &,
completamente suscrito y desembalsado, representandeo por 10.000 acciones nominativas de
40,00 € cada una.

El arficulo 1 del Real Decrefo-ley 15/2013, de 13 de diciembre, sobre restructuracion de Io
entidad publica empresarial Administrador de Infroestructuras Ferroviarias (ADIF) y ofras
medidas urgentes en el orden econdmico, dispone la creacién de una nueva enfidad publica
empresarial, ADIF-Alla Velocidad, [ADIF-A.V.) como arganismo publico de los previstos en el
arficulo 43.1.b) de la Ley de Organizacién y Funcionamiento de la Administracién General del
Estado, por escision de la rama de aclividad de construccion y administracion de aguélias
infraestructuras ferroviarios de alta velocidad y ofras que se le afribuyan y estén
encomendadas hasta la fecha de entrada en vigor del mismo ADIF.

ADIF-Alta Velocidad asume las funciones asignadas al administrador de infraestructuras
terroviarias por la Ley del Sector Ferroviario, en relacién con aquellas infraestructuras ferroviarias
cuya fitularidad le haya sido atribuida, asi como con las que se le afribuyan en un futuro,

Asimismo, la Orden PRE/2443/2013, de 27 de diciembre, determina los activos v pasivos de la
entidad publica empresarial ADIF que pasan a ser fitularidad de la entidad publica empresarial
ADIF-Alta Velocidad. En su anexo VI, de participacion en sociedades asignadas, se fija el
porcentaje de participacidn de ADIF-Alta Velocidad en Palencia Alta Velocidad siendo este
del 40,00%, y el 10,00% restante permanece en la entidad Administrador de Infraesiructuras
Ferroviarias [ADIF).

A 31 de diciembre de 2017 y 2014 la distribucién del Capital de la Sociedad entre sus socios es
la siguiente:;

Nimero de | Parcentaje
Acclanlsta

acclones de Capltal

ADIF Alta Velocidad 240.000,00 4.000 40,00%
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Administrador de Infroestruciuras Ferroviarias 40.000,00 1.000 10,00%

(ADIF)
Junta de Castilla y Ledn 150,000,00 2.500 25,00%
Ayuntamiento de Palencia 150.000,00 2.500 25,00%
Tatal 600.000,00 | 10.000 [ 100,00%

Reserva Legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse a este
epigrafe una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el
20 % del importe del Capital Social. La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el Capital
en la parte de su saldo que exceda del 10% del Capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
anteriormente mencionada, y mientras no supere el 20 % del Capital Socidl, esta Reserva sdlo
podra destinarse a la compensacion de Pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014 la reserva legal no alcanza el 20% minimo del Capital Social
que estipula la ley.

10.SITUACION FISCAL

Balance con las Administraciones Piblicas
El detalle de las deudas y créditos con las Administraciones Pdblicas, a 31 de diciembre de

2017 y 2014, se presenta en el sigulente cuadro:

Cancepto Saldo | Saldo Saldo Saldo
deudar | acreedor | deudor acreador
2017 2014
Hacienda Poblica, acreedora IRFF - 52,33 - 15,87
Hacienda Pdblica, deudora por IVA 904,87 1.410,24 -

Total | 90487 | 5233 | 1.41024 | 1587

Permanecen abiertas a inspeccion las declaraciones presentadas en los difimos cuatro
ejercicios para los diferentes impuestos. Aunque los citadas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscoles o, en su caso,
prescripcion, la direccién de la sociedad considera que, de las posibles discrepancias gue
pudiesen surgir, no se derivarian pasivos fiscales que produjesen un efecto significativo sobre
los cuentas anuales adjuntas.

En relacién con el Impuesto sobre beneficios, la conciliacion entre el resultado contable y fiscal

del ejercicio y el importe a ingresar o devolver a la Hacienda Publica por este impuesto, son los
siguientes:
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Cuenta de pérdidos v ganancias

2017 2015
Soldo de ingresos y gastos del ejercicio (28.807.18) | [B.667.68)
Impuesto sobre Beneficios -
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos (28.807,18) (8.667,68)

Diferencias temporarias - -

Diferencias permanenies - -

Compensacion de bases negativas de ejercicios « -
anteriores

Base imponible (28.807,18) (8.667,68)

Cuota integra

Retenciones y pagos fraccionados

Liguido a ingresar / (cobrar)

Bases imponibles negativas

Se detallan a continuacién las bases imponibles negativas, sin tener en cuenta la liquidacién
del ejercicio 2017, pendientes de compensar;

CONCEPTO A COMPENSAR APLICADO PEMDIENTE

B. . Neg. Reg. General Ejercicic 2010 3.031.41 - 3.031,41
B. |. Neg. Rég. General Ejercicio 2011 8.399.71 - 8.399.71
B. |. Neg. Rég. General Ejercicio 2012 15.656,71 - 15.656.71
B. |. Neg. Rég. General Ejercicio 2013 22.79541 - 2279541
B. |. Neg. Rég. General Ejercicio 2014 4.324,25 3 4.324,25
B. |. Neg. Réq. General Ejercicio 2015 4.912,85 - 491285
B. I. Neg. Rég. General Ejercicio 2014 B.647.68 = B.667,68
Total 47.788,02 : &7.788,02

De acuerdo con las novedades introducidas por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades, no existe limite temporal para la compensacion de las bases
imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacion, Asimismo, se
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establece un limite cuantitative general de compensacion de las el cual asciende al 60% de la
base imponible previa, pudiendo compensar en todo caso como minime un millén de euros,

11.INGRESOS Y GASTOS

Ofiros gastos de explotacién

El epigrafe de los "Ofros Gastos de Explotacidon” sigue el siguiente desglose:

Concepto Importe 2017 | Importe 2015

Arrendamientos 991.74 2.335,37
Servicios Profesionales Independientes | 4.134,57 4,225,50
Primas de Seguro | 1.745,23 1.804,55
Servicios Bancarios | 38,30 1,00
Otros Servicios | 290,89 301,26
TOTAL OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ' 7.202,73 | B.467.68
12. OTRA INFORMACION

NUmero medio personas empleadas
La sociedad no ha tenido empleados durante los efercicios 2017 y 2016,
Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2014 por servicios profesionales de auditoria 625 y 600
euros (sin IVA) respectivamente,

13.OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad mantiene los siguientes saldos con sus socios al 31 de diciembre:

| I
Otras deudas a largo plazo (Nota 8) Importe 2017 | Importe 2016
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias [ADIF) _ 152.401,73 152.401,73
Ayuntamiento de Palencia _ 387.127,40 387.127.40
Junta de Castilla y Ledn 388.928,30 388.928,30
ADIF Alta Velocidad £09.606,91 609.606,21

Tatal 1.538.044,24 1.538.0464,34

Informacién relativa a Administradores y personal de Alta Administracién

Durante el ejercicio 2017 y 2014, ningun miembro del Grgano de Administracion de la
Sociedad ha recibido o devengado imparte alguno por ningdn concepto, ni se han contraido
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obliguciones en materiac de pensiones o pago de primos de seguros de vida, ni
indemnizaciones o pages basados en instumentaos de palimonio,

Tampoce se han concedide anficipos, ni créditos a los miembros del Organo de
Administrocian,

14.INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE
GASES DE EFECTO INVERNADERO

Dada la octividad de la Sociedad, lo misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o conlingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el potimonio, la situacian financiera o los resultados de lo misma, Por este motivo
no se incluye desglose especifico en lg presente Memoria de Cuentas Anuales respecto q
informacién de cuestiones medicambientales.

A la Sociedad no le han side adjudicados derechos de emision de gases de efecto
invemadero o Iraves de un Flan Nacional de Asignacidn, en virtud de lo dispuesto en |a Ley
1/2005, por lo que se regula el régimen del comercio de derachos de emision de gaosas de
efecto invernadero,

Curante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisionss de goses de efecto
invernadero, considerdndose que no existe necesidad de provisionar cantidad aiguna ol
respecio.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO 2017

El Consejo de Administracidn de la Sociedad "PALENCIA ALTA VELOCIDAD, 5.A.", en fecha 5
de junio de 2018 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articule 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas Anuales comrespondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017.

FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sr, D. Juan Carlds Sudrez-Quifiones Ferndandez

Sr. Luis Roberto Mufioz Gonzdlez

A=

Sr. D. Francisco Femdndez Asensio Sr. 0. Juan Pable Vilabuena Beltramini

Sra. Dia. Maria Alvarez Villaloin Sr. DAia M® Luz Vilg
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i v

Sr. D. Luis Alberto Solis Villa

Sr. D. Angel Marinero Peral

3r. Gonzalo Dioz Garcia

Sra. DAa. Elena Gonzdlez Gamez

16



