Precio del juego 0,15 Euros (IVA incluido)

REGISTRO MERCANTIL DE PALENCIA MAYOR, 2

) . 34001 - PALENCIA
Juan Carlos Maria Segoviano Astaburuaga
N.LF.: 12.720.044 - D

SR. REGISTRADOR MERCANTIL DE PALENCIA | Ejemplar 1
Sociedad oA ALIA é/%mﬁ} (oY |
Datos registrales: Tomo ... Libro

Municipio ?@é%@«ié\ . Prov. ..
Fecha cierre de los ejercicios sociales .. 2 iié ......................................................................
SOLICITA el DEPOSITO de los siguientes DOCUMENTOS CONTABLES correspondientes al gjercicio 28(1...

[ﬁ Certificacion del acuerdo de la Junta que las aprobd, de fecha

Ejemplar de las cuentas Anuales (Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Memoria).
Informe de Gestion.

Informe de Auditores.

Modelo Acciones Propias.

Informacion Medio Ambiental.
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PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

EJERCICIO 2011
CUENTAS ANUALES




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: |o1o1o| A34240119 | Otras: |o1o131 I
Denominacion social: | 01020 | PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A. |
Domicilio social: | 01022 | AV Casado del alisal 4 ]
Municipio: ] 01023 l Palencia Provincia: l 01025 l Palencia ‘
Codigo postal: l 01024 l 34000 Teléfono: l 01031 I I
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF

Sociedad dominante directa: 01041 01040

Sociedad dominante Ultima del grupo: | 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principal: {02009 Inst. Intregacion Alta Velocidad de Palencia 1)
Codigo CNAE: 02001 | 4212 )

PERSONAL ASALARIADO

a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

gsercicio 2011 gsercicio 2010 (5
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 04121

NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS eErcicio 2011 () esercicio 2010 3

ARO MES DiA ANO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2011 01 1 2010 01 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2011 12 31 2010 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: I 01901 I l

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: l 01903 l

sv (oo V1] st lowrz]| |

Forma juridica:

esercicio 2011 gsercicio 2010 (5

FIJO (4): 04001

NO FIJO (5): 04002

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):

10401o|

UNIDADES Euros: 09001 ‘/

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

Miles de euros: 09002

(5)

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por ef Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
Ejercicio ai que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.
Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de ia plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Siha habido movimientos, calcule [a suma de la plantilta en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
¢} Sihubo regulacién temporat de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como parsonal fijo, pero solo en fa proporcién que correspanda a la fraccion def afio o
jornada efectivamente trabajada.
Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacién (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas trabajadas
52

n.° de personas contratadas x




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOCIEDAD

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

NIF
A34240119

DOMICILIO SOCIAL
AV Casado del alisal 4

MUNICIPIO

Palencia

PROVINCIA

Palencia

EJERCICIO
2011

FIRMAS
A

MBRES DE LOS

MINISTRADORES

v

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4? Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre).




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A. A34240119
DOMIGILIO SOCIAL

AV Casado del alisal 4

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
Palencia Palencia 2011

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias
(Nota: En este caso es suficiente la presentacion unica de esta hoja A1)

Saldo al cierre del ejercicio precedente: ...

Saldo al cierre del ejercicio:

acciones/participaciones

acciones/participaciones

......................................... % del capital social

......................................... % del capital social

Fecha

Concepto

M

Fecha de acuerdo
de junta general

N.° de acciones
o participaciones

Nominal

Capital social
Porcentaje

Precio
o}
contraprestacion

Saldo después
de la operacion

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AO: Adquisicién originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135y siguientes de fa Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicion derivativa directa; Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencion de [os tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital,

EL: Enajenacion de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptacién de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de fa Ley de Sociedades de Capital).
PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIF: | A34240119 [;’; ',;/ UNIDAD (1) ,
DENOMINACION SOCIAL: X ! Euros: 09001 ,'/

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S A, > g | Miles: 09002
Millones: 09003
NOTAS DE v~
ACTIVO/ / LAMEMORIA| EJERCICIG 2011 (2) | EJERCICIO _ 2010 (3)

A) ACTIVONO CORRIENTE. .. . oo\ e 11000 7.853.23
I. Inmovilizado intangible . . ........... ... ... . oo 11100
. Inmovilizadomaterial. . .............. ... .. .. ... 11200 7.853,23
ll. Inversiones inmobiliarias ... ............ .. ... ..o 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .. 11400
V. Inversiones financierasalargoplazo ................... .. ... 11500
VI. Activos por impuesto diferido . .......... ... ... ... . 11600
Vil. Deudores comerciales nocorrientes......................... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE .. ......... .. ... ... 12000 1.503.909.97 677.646,79
1. Activos no corrientes mantenidos paralaventa .............. . 12100
I, EXistencias. ............roirin i 12200 752.231.31 58.178.44
Hl. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............. .. 12300 140.358,62 13.845,29
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380
a) Clientes porventas y prestaciones de servicios a largo plazo. .. ... .. 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. ... .. .. 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . . ........... ... .. 12370
3. Ofr0S dEUAOIES ..\ v\ oottt ettt e 12390 140.358,62 13.845,29
IV. lInversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .. 12400
V. Inversiones financierasacortoplazo ................ ... .. .. 12500
VI. Periodificaciones acortoplazo ................... ... ... ... 12600 1.008,42
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ............... 12700 61031162 605.623,06
TOTALACTIVO (A + B) - oo oottt 10000 1.511.763,20 677.646,79

(2)
3)

Marque tas casillas correspondientes, segin exprese las cifras en unidades, miles o millenes de euros. Todos los documentos gue integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NIF: A34240119

DENOMINACION SOCIAL:
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

do para las firmas d

Administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO / L:?VI?I\?ODR!?A EsERcicio _ 2011 (1) | EJeRcicio 2010 {2
A)  PATRIMONIO NETO ...\ttt 20000 593.286,18 601.366,12
A1) Fondos propios . .............. . 21000 593.286,18 601.366,12
L CaPAL oo 21100 600.000,00 600.000,00
1. Capitalescriturado ... .. ... .. 21110 600.000,00 600.000,00
2. (Capitalnoexigido). ......... ... 21120
II. Primadeemision ...... ... .. ... ... ... ... .. 21200
N RESEIVAS ...\ o 21300 4.717.30 4.397,53
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . ................ ... ... 21500 -3.031,41
VI. Otras aportacionesdesocios. . .......................... .. 21600
VIl Resultado del €J6rcicio . ... ......oovn e 21700 -8.399,71 -3.031,41
VIli. (Dividendoacuenta) ............... ... ... ... ... .. .. 21800
iX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.............. ... . ... 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ... ........ .. 23000
B) PASIVO NO CORRIENTE ... ...\t 31000 33.540,59
1. Provisiones alargoplazo .............. ... ... .. . .. ... 31100
. Deudasalargoplazo ... ...... ... ... ... ... . 31200 33.540,59
1. Deudas con entidades de crédito. . ..................oiiii. 31220 33.540,59
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ....... ... oo 31230
3. Otrasdeudasalargoplazo ...... ... ... ... ... i i 31290
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido . ....................... .. ... 31400
V. Periodificacionesalargoplazo......... ... ... ... .. ... ... ... 31500
Vi. Acreedores comerciales no corrientes ............. ... .. ... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. .. ....... .. 31700
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

@)

Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

NIF: A34240118

DENOMINACION SOCIAL:
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

o para las firmas de los administradores

i NOTAS DE [~ ¢
PATRIMONIO NETO Y PASIVO / tamemoRria| EJercicio 2011 (1) | esercicio 2010 ()

C) PASIVO CORRIENTE ... .....oooenenn .. ! ............ 32000 918.477,02 42.740,08
. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa . ... ... ... 32100
. Provisionesacortoplazo .......... ... ... ... ... ... ... 32200
Il Deudasacortoplazo............. .. ... .. 32300 899.673,20 2.620,09
1. Deudas con entidadesdecrédito. . ............ ... . ... .. 32320 899.673,20
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ........... ... 32330
3. Otrasdeudasacortoplazo ... . ... ... . 32390 2620,09
iV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. .. ........... 32500 18.803,82 40.119,99
1. Prove dores. .. ...oovu it 32580
a) Proveedoresalargoplazo.............. ... ... 32581
b) Proveedoresacortoplazo...... ... ... ... . . o 32582
2. Otros acre@doreS . . o ..ot 32590 18.803,82 40.119,99
VI. Periodificacionesacortoplazo................ ... .......... 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ... ... ..... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C) .................. 30000 1.611.763,20 677.846.79

(1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

PALENCIAALTANVELQCIDAD S A

A34240119

—

rJ’:\s firmas de los administradores

NOTAS DE 1/
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICio _ 201V (1)
1. Importe neto de la cifra de negocios .. ......... / ........... 40100
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de 694.052.87 58.178.44
fabricacion ......... ... . . ... [P 40200 e T
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............. 40300
4, Aprovisionamientos. . .......... ... 40400 -687.758,97 -58.178,44
5. Otros ingresos de explotacion . ................... ... ... ..., 40500
6. Gastosdepersonal ............... . ... 40600
7. Oftros gastos de explotacion. ................ ... ... ... ... 40700 -13.665,73 -5.588,02
8. Amortizacién del inmovilizado . ................. .. ... ... .. 40800
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
OMFAS .« o et e 40900
10. Excesos de provisiones . ................ ... 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . .. .. 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13. Otros resultados .. ... ..ot 41300 0,09
A) RESULTADO DE EXPLOTACION R .
(142+3+445+6+7+8+9+10+ 1M +12+13) ... ... 49100 7.871,74 5.588,02
14, Ingresos financieros ............ .. ... i 41400 5.266,38 2.578,69
a) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
FINANCIEIO .« .\ o e e e e 41430
b) Otros ingresos financieros . . . ................ooieiiiiiiiins 41490 5.266,38 2.578,89
15. Gastos fINANCIEIOS. . .. . ..ttt 41500 -6.294,35 -22,08
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros . . . .. .. 41600
17. Diferencias de cambio .. ... ... ..t 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
FINANCIBIOS . o . . o ottt et e e 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero .. .............. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros . ............ . ... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ... .. .. 42120
c) Restodeingresosy gastos ........ ... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17 +18 +19) ... .. ... 49200 -1.027,97 2.556,61
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) . ... .............. 49300 -8.399,71 -3.031,41
20. Impuestos sobre beneficios . ......... ... ... o 41900
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20). ... .. ...oeiiienin. 49500 -8.399,71 -3.031.41

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA1
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en e/l\ejercicio

NIF:  |A34240119 /.@7,,

DENOMINACION SOCIAL:

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S A

inagtfo para las firmas de los administradores

AT
spégfio,
7

NOTAS DE
/ LAMEMORIA| EJERCiclO 2011 (1) | Euercicio _ 2010 (o)
T

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 -8.399.71 -3.031,41
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I Por valoracion de instrumentos financieros . .. .. ........ ... ... 50010
. Por coberturas de flujos de efectivo. . .................. ..., 50020
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50030
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . .. ... .. .. 50050
VI. Diferencias deconversion. .......... ... .. .. .. ... ... . 50060
ViI. Efectoimpositivo . ... ... . ... ... 50070
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIONETO (I + N+l +IV+V+VI+VI)............ 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIli. Por valoracién de instrumentos financieros ... ............... 50080
IX. Porcoberturas de flujos de efectivo. .. .. ............... ... .. 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50100
XIl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

faventa. . .. ... . .. .. 50110
Xil. Diferencias deconversion............... ... .. ... ... 50120
Xll. Efecto impositivo . ... ... .. ... . 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VI + IX + X+ XI+XH+XI) ... oo 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)....... 59400 -8.399.71 -3.031,41

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: | A34240119

DENOMINACION SOCIAL:

PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A

/ CAPITAL /
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2009 (1) ...... .. 511 600.000,00
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2009 (1)yanteriores ............... ... ....... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2009 (1)y

anteriores. .. ... ... 513

B) SB6T0 ) O PELBIEREIEIO 514 600.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
. Operaciones con socios o propietarios ........... . 516
1. Aumentosdecapital . ... ... ... ... . .. L. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 (2) ...... .. 511 600.000,00
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2010 (2) . oot 512 §
II. Ajustes por errores del ejercicio __2010_(2)........ 513 E
D) SARR fgy Do NICIO PELBJEREIEO 514 600.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 %
1. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 ‘%
1. Aumentosdecapital ....... ... .. .. L 517 §
2. (-)Reduccionesdecapital ............... ... .. ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ......... . 526
1l. Otras variaciones del patrimonioneto ... ..... ... .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(3) ........ 525 600.000,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuates (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNA2.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abrevi/e\do total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A34240119

DENOMINACION SOCIAL:
PALENGCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

e

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.3

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (1) ........ 511 1.313,35
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2009 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2009 (1)y

anteriores . .. ... .. ... 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 1.313.35

2010 (2). .o 514 C
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital . ... 517
2. (~)Reduccionesdecapital ............ ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 526
I}, Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 3.084,18
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (2) ........ 511 4.397,53
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2010 (2) . oot 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 4.397.53

2011 (B 514 D
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . ....... ... ... oo 517
2. (-)Reduccionesdecapital ..................... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ........ ... .. 524 319,77 -3.031,41
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 _(3) ........ 525 4.717,30 -3.031,41

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNA2.2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A34240119

DENOMINACION SOCIAL:
PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

ara las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (1) ........

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2009 (f)yanteriores ............. ... ... ...

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2009 (1)y
anteriores . . . ... .. ..

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2010 (2). v
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para las firmas de los administradore
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13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2009 (1) ... ... .. 511 604.397.53
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2009 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2009 (1)y
anteriores . . ... .. .. 513
B) SOoTy Ay STAC: INICIO DELBJEREIED 514 604.397,63
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 -3.031,41
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
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{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A.

EJERCICIO 2011
MEMORIA




01 Actividad de la empresa

A. Identificacion

La empresa PALENCIA ALTA VELOCIDAD, S.A. se constituy6 en 2008, siendo
su forma juridica en la actualidad de Sociedad anonima.

En la fecha de cierre del ejercicio econoémico, la empresa tiene como domicilio
AV Casado del alisal, n° 4, Palencia (Palencia), siendo su Numero de ldentificacion
Fiscal A34240119.

B. Actividad de la empresa

Durante el ejercicio al que se refiere la presente memoria, la actividad principal
a la que se dedica la empresa ha sido, principalmente, la elaboracion y estudios
proyectos de caracter urbanistico en la ciudad de Palencia.

C. Objeto social

Con fecha 25 de marzo de 2008 el Ministerio de Fomento, la Comunidad
Auténoma de Castilla y Leén, el Excelentisimo Ayuntamiento de Palencia y el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), suscribieron un Convenio de
colaboracién para el estudio y desarrollo de los trabajos para la integracion del
ferrocarril en la ciudad de Palencia.

Mediante el Acuerdo Primero dei citado Convenio de colaboracion las
Administraciones y Entes publicos firmantes decidieron la creacion de la Sociedad,
participada por la Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn, el Excelentisimo
Ayuntamiento de Palencia y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

A tal fin, su objeto social y actividad principal es la coordinacion de las
actuaciones correspondientes a la remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la
ciudad de Palencia, en el marco constituido por el Plan Estratégico de
Infraestructuras y Transporte (PEIT) 2005-2020 asi como la coordinacion de
aquellas actuaciones relativas a la transformaciéon urbanistica de los suelos
ferroviarios de titularidad estatal que resulten innecesarios para la explotacion
ferroviaria como consecuencia del desarrollo de dichas actuaciones de
remodelacién, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el Convenio de
Colaboracién entre el Ministerio de Fomento, el Ministerio de Medio Ambiente, la
Junta de Castilla y Leodn, el Ayuntamiento de Palencia y el Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la remodelacion de la Red Arterial
Ferroviaria de la Ciudad de Palencia.

Para la realizacién de su objeto social, la Sociedad:

a. Definira la propuesta global de la actuacion concertada en el ambito
urbanistico.

b. Coordinara la realizaciéon de los estudios y proyectos necesarios para la
ejecucién de las actuaciones urbanisticas y de infraestructura de
transporte a que hace mencion el Protocolo de Colaboracion antes
citado.



c. Elaborara los estudios y propuestas que permitan la planificacion y
ejecucién de actuaciones urbanisticas y de transportes, definiendo sus
costes.

d. Propondré la creacidn de instrumentos de gestiéon adecuados para llevar
a cabo los Proyectos que se acuerden, asegurando la necesaria
coordinacién de los mismos.

e. Ejecutara aquellas obras que le sean encomendadas por los socios
mediante acuerdos especificos, de acuerdo con la normativa aplicable y
con respecto a las competencias que, para la ejecucion de obras
pUblicas, tengas aquellos atribuidas.

f. Definira el plan de etapas y el balance econémico de la operacion, y se
financiara teniendo en cuenta que:

1. Todos los recursos econémicos que se obtengan por la
Sociedad como consecuencia del desarrollo urbanistico de los
suelos transmitidos por ADIF se aplicaran, en primer lugar, al
pago de las obras ferroviarias previstas y recogidas en el Anexo
| del Protocolo de Colaboracién entre el Ministerio de Fomento,
el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino, el
Ayuntamiento de Palencia y el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias, y a financiar los costes de funcionamiento y
financieros del conjunto de actuaciones de la sociedad.

2. En segundo lugar, los recursos se aplicaran a la financiacion de
las obras de ordenacion y urbanizaciéon de los terrenos
liberados.

3. En tercer lugar, y en caso de existir recursos excedentarios,
después de llevar a cabo todas las actuaciones previstas en el
Anexo | del mencionado Protocolo de Colaboracion, las partes
podran acordar su reinversién en ofras mejoras de la
infraestructura ferroviaria en Palencia y su integracion urbana.

g. Facilitara la coordinacion de las actuaciones contempladas en el Protocolo
de Colaboracién, y que, enumeradas de forma abreviada, responderan a
los siguientes objetivos:

1. Remodelacién de los accesos ferroviarios para permitir la
integracién urbana de las lineas de altas prestaciones definidas en
el PEIT, mediante la construccion de un trazado adaptado a la
nueva funcionalidad ferroviaria.

2. E! soterramiento del pasillo ferroviario de acceso a la Estacion de
Palencia, desde la calle Matias Nieto Serrano/Guiplzcoa hasta el
paso superior de Tres Pasos, en una longitud estimada de 2.740
metros, con un nuevo edificio para la Estacion de viajeros. Tanto la
Estacion como el pasillo de acceso seran aptos para disponer vias
de ancho ibérico y ancho internacional.

3. Realizacion de las obras necesarias para la regulacién o desvio de



las Avenidas del Arroyo Villalobon.

02 Bases de presentacion de las cuentas anuales

A. Imagen fiel

01. Disposiciones legales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
empresa, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa.

B. Principios contables no obligatorios aplicados

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de [a
administracién de la empresa, la aplicacion de principios contables facultativos
distintos de los obligatorios a que se refiere el art.38 del codigo de comercio y la
parte primera del Plan General de Contabilidad.

C. Comparacion de la informacién

01. Modificacién de la estructura de los estados contables

No ha habido ninguna razén excepcional que justifique la modificacion de la
estructura del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo del ejercicio anterior, segun
se prevé, en el articulo 35.8 del Cadigo de Comercio y en la parte cuarta del Plan
General de Contabilidad.

02. Imposibilidad de comparacion

No existe ninguna causa que impida la comparacion de los estados financieros
del ejercicio actual con los del afio anterior.

D. Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas
de una partida del Balance.

E. Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio, no se han realizado cambios en criterios contables.



03 Aplicacion de resultados

A. Propuesta de distribucion de beneficios
01. No hay base de reparto

Al existir pérdidas en el ejercicio por valor de -8.399,71 euros, se aplicara ala
cuenta de Resultados negativos de ejercicios anteriores.

B. Distribucion de dividendos
01. Dividendos a cuenta

Durante el ejercicio econémico no se han distribuido dividendos a cuenta.

04 Normas de registro y valoracion

A. Inmovilizado material
01. Capitalizacion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran por su coste,
ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se han producido hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicién necesaria
para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacion y
derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacion, montaje y otros
similares.

Las deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto
en la norma relativa a instrumentos financieros.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicion de
las materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes.

También se afade la parte que razonablemente corresponde de los costes
indirectamente imputables a los bienes de que se trate en la medida en que tales
costes corresponden al periodo de fabricaciéon o construccion y son necesarios para
la puesta del activo en condiciones operativas.

02. Amortizacién

La amortizacidon de estos activos comienza cuando los activos estan
preparados para el uso para el que fueron proyectados.



La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual; entendiendo que los terrenos
sobre los cuales se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util
indefinida y que, por lo tanto, no se amortizan.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales
se realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias vy, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion determinados en funcion de los afios de
vida util estimada, que como término medio, de los diferentes elementos es:

CONCEPTO ANOS VIDA UTIL
Construcciones 50

Cuando se producen correcciones valorativas por deterioro, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable. Se procede de la misma forma en caso de reversion
de las mismas.

03. Capitalizacion de gastos financieros

En el caso de inmovilizado material que haya necesitado un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, en el precio de adquisicion o
coste de produccion se afiaden los gastos financieros devengados antes de la
puesta en condiciones de funcionamiento.

04. Costes de ampliacién, modernizacion y mejoras

Los costes de ampliaciéon, modernizaciéon y mejoras se incorporan en el activo
como mayor valor del bien porque suponen un aumento de su capacidad,
productividad o prolongacién de su vida util.

Los costes periddicos de mantenimiento, conservacion vy reparaciones se
imputan a la cuenta de resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del
ejercicio en que se incurren.

05. Criterios de contabilizaciéon de arrendamientos financieros y operaciones de
naturaleza similar

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se
registran en la categoria de activos correspondiente al bien arrendado,
amortizandose en su vida util prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que
las condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad al arrendatario. Los otros arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.



La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento
financiero es similar a la aplicada a los inmovilizados materiales propios. Si no existe
la certeza razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo de
propiedad al finalizar el contracto de arrendamiento, el activo se amortiza en el
periodo mas corto entre la vida Util estimada y la duraciéon del contracto de
arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado mediante
arrendamiento financiero se imputan al resultado del ejercicio de acuerdo con el
criterio del interés efectivo, en funcidn de la amortizacion de la deuda.

B. Instrumentos financieros

01. Calificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos que se han originado en la venta
de bienes y prestaciones de servicios por operaciones de trafico de la empresa.
También se han incluido aquellos activos financieros que no se han originado en las
operaciones de trafico de la empresa y que no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, presentan unos cobros de cantidad determinada o determinable.

Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable que no es otra
cosa que el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion mas todos los costes que le han sido directamente atribuibles.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado,
imputando en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados,
aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidén de un activo o pasivo
financiero menos los reembolsos del principal y corregido (en mas o menos, segun
sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a resultados de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las correcciones
a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos
por todos los conceptos a lo largo de su vida.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el importe desemboisado por hacer
frente a los compromisos contractuales.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros no derivados, el cobro de los cuales son fijos o



determinables, que se negocian en un mercado activo y con vencimiento fijo en los
cuales la empresa tiene la intencion y capacidad de conservar hasta su finalizacion.
Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable, se han valorado también a su
coste amortizado.

Activos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

a) Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).

b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias en el corto plazo, o

c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran inicialmente por
su valor razonable que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

En esta categoria se han incluido los activos financieros hibridos, es decir,
aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero y
otros activos financieros que la empresa ha considerado conveniente incluir en esta
categoria en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado inicialmente por su valor razonable. Los costes de transaccion
que han sido atribuibles directamente, se han registrado en la cuenta de resultados.
También se han registrado en la cuenta de resultados las variaciones que se hayan
producido en el valor razonable.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se han incluido los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han incluido en otra
categoria.



Se ha valorado inicialmente por su valor razonable y se han incluido en su
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares,
que se han adquirido.

Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en los cuales han de incurrir para su venta.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto.

Derivados de cobertura

Dentro de esta categoria se han incluido los activos financieros que han sido
designados para cubrir un riesgo especifico que puede tener impacto en la cuenta
de resultados por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

Estos activos se han valorado y registrado de acuerdo con su naturaleza.

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa y
aquellos que no siendo instrumentos derivados, no tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable
que es el precio de la transaccion mas todos aquellos costes que han sido
directamente atribuibles.

Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado. Los intereses
devengados se han contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, el pago de las cuales se espera que sea en el
corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran
por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros y
los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el periodo que se
devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la empresa tenga el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por
su valor nominal.



Pasivos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:

a) Se emita principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias en el corto plazo, o

c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Estos pasivos se valoran inicialmente por el valor razonable que es el precio de
la transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Posteriormente se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan directamente a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir,
aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero y
otros pasivos financieros que la empresa ha considerado conveniente incluir dentro
de esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado inicialmente por su valor razonable que es el precio de la
transaccion. Los costes de transaccion que ha sido directamente atribuibles se han
registrados en la cuenta de resultados. También se han imputado a la cuenta de
resultados las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

C. Existencias
01. Criterios de valoracion

Las existencias de materias primas y de mercaderias se valoran por el precio
de adquisicién o coste de produccién, incluyendo todos los gastos adicionales que
se producen hasta la recepcidn de las mismas, aplicando el método del coste medio
ponderado y practicando, en su caso, la correspondiente correccion valorativa, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las existencias de productos en curso y de productos terminados se valoran al

coste de produccién, que se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
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producto, asi como la fraccion correspondiente de los costes indirectos habidos en el
proceso de elaboracion.

D. Impuestos sobre beneficios

01. Criterios de registro

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por
impuesto sobre beneficios del ejercicio asi como por el efecto de las variaciones de
los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como
consecuencia de la liquidacion fiscal del impuesto sobre el beneficio relativa al
€jercicio.

02. Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagadores o
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.

Por prudencia valorativa, los activos por impuestos diferidos se reconocen
Unicamente cuando resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de los mismos.

E. Ingresos y gastos
01. Criterios de valoracién ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios

se valoran por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de
adquisicion, habiéndose contabilizado segun el principio de devengo.
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05 Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

A. Analisis de movimiento inmovilizado material
01. Analisis del movimiento bruto del inmovilizado material

El movimiento de la partida de inmovilizado material es el siguiente:

MOVIMIENTOS INMOVILIZADO MATERIAL |IMPORTE 2011| IMPORTE 2010
SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas 7.853,23
(-) Salidas
SALDO FINAL BRUTO 7.853,23

02. Analisis amortizacion inmovilizado material

No se han realizado amortizaciones durante el presente ejercicio del
inmovilizado material, al no haberse puesto en funcionamiento dicho activo.

06 Activos financieros

A. Analisis activos financieros en el balance

01. Detalle activos financieros

Los activos financieros a corto plazo son los siguientes:

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS CP IMPORTE IMPORTE

2011 2010
Préstamos y partidas a cobrar 140.358,62 13.845,29
TOTAL 140.358,62 13.845,29

El importe total de los activos financieros a corto plazo es:

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CP IMPORTE IMPORTE

2011 2010
Préstamos y partidas a cobrar 140.358,62 13.845,29
TOTAL 140.358,62 13.845,29

El detalle de estos activos financieros que se incluyen en el balance es el
siguiente:

a. Hacienda Publica. deudora por devolucion de lva: 138.065,47€. Corresponde
a la devolucién solicitada a hacienda por el Iva soportado durante los
ejercicios 2008, 2009, 2010 y 2011. A la fecha de formulacion de esta
memoria dicha cantidad ha sido abonada por la Agencia Tributaria.
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b. Hacienda Publica, deudora por devolucién de Impuesto Sociedades 2010:
1.292.50€ (A fecha de formulacion de esta memoria este importe ya ha sido
devuelto)

c. Hacienda Publica, deudora por devoluciéon de Impuesto Sociedades 2011:
1.000,65€.

02. Créditos, derivados y otros
No se han registrado correcciones por deterioro por el riesgo de crédito en los
créditos, derivados y otros.
B. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
01. Adquisiciones realizadas durante el ejercicio

No se han realizado adquisiciones durante el ejercicio que hayan llevado a
calificar a una empresa como dependiente.

07 Pasivos financieros

A. Analisis de los pasivos financieros en el balance

A continuacién se detallan, atendiendo a las categorias establecidas en la
norma de registro y valoracion novena, los pasivos financieros a largo plazo:

DEUDAS ENTIDADES CREDITO LP IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Débitos y partidas a pagar 33.540,59
TOTAL 33.540,59

El importe total de los pasivos financieros a largo plazo es:

TOTAL PASIVOS FINANC. LP IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Débitos y partidas a pagar 33.540,59
TOTAL 33.540,59

Los pasivos financieros a corto plazo son los siguientes:

DEUDAS ENTIDADES CRED. CP IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Débitos y partidas a pagar 899.673,20
TOTAL 899.673,20
DERIVADOS Y OTROS CP IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Débitos y partidas a pagar 17.980,66 42.740,08
TOTAL 17.980,66 42.740,08
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El importe total de los pasivos financieros a corto plazo es:

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS CP IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Débitos y partidas a pagar 917.653,86 42.740,08
TOTAL 917.653,86 42.740,08

B. Informacién sobre:
01. Deudas que vencen en los proximos 5 afios
A continuacion se detalla el vencimiento de las siguientes deudas:

Deudas con Entidades de Crédito

VENCIMIENTO EN ANOS IMPORTE 2011
Uno 899.673,20
TOTAL 8990.673,20

02. Deudas con garantia real
No existen deudas con garantia real.
03. Lineas de descuento y polizas de credito
La empresa mantiene pélizas de crédito segun el detalle que a continuacion se

resefia, de limite 12 millones de euros y con vencimiento el 09 de Abril del 2012,
prorrogable por un afio mas:

ENTIDAD LIMITE| IMPORTE UTILIZADO IMPORTE DISPONIBLE

BANESTO |{12.000.000,00 899.673,20 11.100.326,80

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Entidad Financiera habia
comunicado a la Sociedad la cancelacion de la citada péliza a su vencimiento
requiriendo la amortizacién de las cantidades dispuestas a la citada fecha.,
habiéndose iniciado por la Sociedad las gestiones oportunas para su renovacion.

08 Fondos propios

A. Capital social

La sociedad se constituyd en el ejercicio 2008, con un capital establecido en
600.000 euros completamente suscritos y desembolsados, representado por 10.000
acciones nominativas de 60,00 euros cada una.

La distribucién del capital de la Sociedad entre sus socios es la siguiente:
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. Nuamero de Porcentaje de
Accionista . .
Acciones Capital
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 5.000 50%
Junta de Castilla y Ledn 2.500 25%
Ayuntamiento de Palencia 2.500 25%
Total 100,00%

B. Disponibilidad de las reservas

La reserva legal no es de libre disposicion y sélo puede emplearse para

compensar pérdidas.

C. Acciones o participaciones propias

La empresa no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo,

acciones o participaciones propias.

09 Situacion fiscal

A. Bases imponibles negativas

01. Detalle de las bases imponibles negativas

Se detallan a continuacién las bases imponibles negativas pendientes de

compensar:
A LIMITE
CONCEPTO COMPENSAR | APLICADO | PENDIENTE | *)\t
B. . Neg. Rég. General Ejer. 2011 8.399,71 8.399,71|2029/2030
B. |. Neg. Rég. General Ejer. 2010 3.031,41 3.031,41|2028/2029
TOTAL 11.431,12 11.431,12

B. Otros tributos

01. Contingencias de caracter fiscal

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, se conoce la

existencia de una contingencia de carécter fiscal en la que ha incurrido la sociedad.
Esta se debe a la presentacion extemporanea de ciertas declaraciones trimestrales
(Iva y Retenciones por IRPF) correspondiente a los ejercicios 2008, 2009 y 2010, no
presentadas en su dia.

La regularizacion se ha llevado a cabo durante el mes de Enero de 2012, pero se
prevé que durante el 2012 se tengan que abonar recargos y sanciones por la
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presentacion fuera de plazo de tales liquidaciones.
02. Ejercicios pendientes de comprobacion

Permanecen abiertas a inspeccion las declaraciones presentadas en los
Ultimos cuatro ejercicios para los diferentes impuestos. Aunque las citadas
declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su aceptacién por las
autoridades fiscales o, en su caso, prescripcion, la direccion de la sociedad
considera que, de las posibles discrepancias que pudiesen surgir, no se derivarian
pasivos fiscales que produjesen un efecto significativo sobre las cuentas anuales
adjuntas.

10 Ingresos y gastos

Como ingresos financieros, Unicamente figuran los intereses percibidos de la
cuenta de Caja Duero - Caja Espafia del capital social depositado.

Los gastos financieros corresponden a los intereses generados por las
disposiciones de la Poliza de Crédito suscrita con la Entidad Banesto el 09 de Abril
del 2010, con un limite de 12 millones de euros.

A. Aprovisionamientos

La partida de aprovisionamientos que se refleja en la cuenta de pérdidas vy
ganancias queda desglosada del siguiente modo:

APROVISIONAMIENTOS IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Consumo de mercaderias 687.758,97 58.178,44
a) Compras, netas devol. y dto.: 687.758,97 58.178,44
- nacionales 687.758,97 58.178,44

B. Otros gastos de explotacion

A continuacion se desglosa la partida "Otros gastos de explotacion”, del modelo

de la cuenta de pérdidas y ganancias:

CONCEPTO IMPORTE 2011 IMPORTE 2010
Otros gastos de explotacion 13.665,73 5.588,02
a) Pdas/ deterioro operaciones comerciales
b) Resto de gastos de explotacion 13.665,73 5.588,02
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11 Miembros del 6rgano de administracion

A. Sueldos, dietas y remuneraciones
01. Miembros 6rgano de administracion

Durante el ejercicio econémico al que se refiere esta memoria no ha sido
satisfecho importe alguno al 6rgano de administracién en concepto de sueldo, dietas
y otras remuneraciones.

No existe anticipo o crédito alguno concedido a los administradores ni al
personal de alta direccién, no la sociedad ha asumido obligaciones por su cuenta,
incluidos seguros de vida o pensiones.

B. Participaciones de los administradores en sociedades analogas

En cuanto a las participaciones y cargos de los miembros del Consejo de
Administracién en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad sefialar lo siguiente:

. D. Rafael Catala Polo, Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad,
es asimismo Presidente del Consejo de Administracion de las siguientes sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A.

Almeria Alta Velocidad, S.A.

Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte, S.A.
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.

Cartagena Alta Velocidad, S.A.

Gijon al Norte, S.A.

Leodn Alta Velocidad 2003, S.A.

Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A.
Murcia Alta Velocidad, S.A.

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Alta Velocidad Vitoria-Gasteizco Abiadura Handia, S.A.

0O 0 0000000000

Y desempefia el cargo de Vicepresidente del Consejo de Administracién en las
siguientes sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al que constituye el objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A:

o Bilbao Ria 2000
El Sr. D. Rafael Catala Polo, asi como personas a él vinculadas, no tiene

participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A., ni
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realiza por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de
actividad.

« E| Sr. D. Antonio Silvan Rodriguez, miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, es asimismo Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

o Leén Alta Velocidad 2003, SA.
o Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

« EI Sr. D. Luis Alberto Solis Villa, miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, es asimismo Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

o Ledn Alta Velocidad 2003, SA.
o Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

« El Sr. D. Enrique Verdeguer Puig, miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, es asimismo Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

Almeria Alta Velocidad, S.A.

Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte, S.A.
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.

Cartagena Alta Velocidad, S.A.

Gijon al Norte, S.A.

Ledn Alta Velocidad 2003, S.A.

Logrofio Integracion del Ferrocarril 2002, S.A.
Murcia Alta Velocidad, S.A.

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Alta Velocidad Vitoria-Gasteizco Abiadura Handia, S.A.

0O 00 0000000 O0oO0

El Sr. D. Enrique Verdeguer Puig, desempefia, ademas, el cargo de Presidente de
la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

El Sr. D. Enrique Verdeguer Puig, asi como las personas a ella vinculadas, no tiene
participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A., ni
realiza por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de
actividad.
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« El Sr. D. Angel Marinero Peral, miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, es asimismo Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

o Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

+ La Sra. Diia. Elena Gonzalez Gomez, miembro del Consejo de Administracién de
la Sociedad, es, asimismo, Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte, S.A.
Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.

Bilbao Ria 2000

Cartagena Alta Velocidad, S.A.

Gijén al Norte, S.A.

Leodn Alta Velocidad 2003, S.A.

Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A.

Murcia Alta Velocidad, S.A.

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Alta Velocidad Vitoria-Gasteizco Abiadura Handia, S.A.
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA)
REDALSA, S.A.

Fundacién de los Ferrocarriles Espafioles

O 0 0 0000000000 O0oO0

La Sra. Diia. Elena Gonzalez Gomez desempefia, ademas, el cargo de Directora de
Sociedades de Integracién, Filiales y Participadas de la Entidad Publica Empresarial
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

La Sra. Diia. Elena Gonzalez Gémez, asi como las personas a ella vinculadas, no
tiene participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A., ni
realiza por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de
actividad.

« El Sr. Manuel Varela Bellido, miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad, es, asimismo, Consejero de las siguientes sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Palencia Alta Velocidad, S.A.:

o Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte, S.A.
o Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.
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Ledn Alta Velocidad 2003, S.A.

Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A.
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Fundacion de los Ferrocarriles Espafoles
Ingenieria y Consultoria del Transporte, S.A.

o 0 0 O 0 0 O

El Sr. D Manuel Varela Belldo desempefia, ademas, el cargo de Director
Econémico-Financiero de la Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF).

El Sr. D Manuel Varela Bellido, asi como las personas a ella vinculadas, no tiene
participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Palencia Alta Velocidad, S.A., ni
realiza por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de
actividad.

« El resto de los Administradores de la Sociedad no mantienen ninguna participacion
en el capital ni ejercen ningtin cargo o funcién en ninguna sociedad con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al de Palencia Alta Velocidad, S.A.
Asimismo tampoco realizan por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o
complementario género de actividad al Palencia Alta Velocidad, S.A. Asi como
tampoco se encuentran en las mencionadas situaciones, previstas en los articulos
229 y 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las personas
con las que mantiene vinculacién, en el sentido de mencionada disposicion.

14 Informacion sobre medio ambiente y derechos de emisidn de
gases de efecto invernadero

A. Informacién sobre medio ambiente

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan
que en la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria
de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad
(Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

B. Informacién sobre derechos de emision de gases
01. Cantidad de derechos asignada durante el periodo de vigencia
A la Sociedad no le han sido adjudicados derechos de emision de gases de

efecto invernadero a través de un Plan Nacional de Asignacién, en virtud de lo
dispuesto en la Ley 1/2005, por la que se regula el régimen del comercio de
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derechos de emisién de gases de efecto invernadero.
02. Gastos del ejercicio derivado de emisiones de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisiones de
gases de efecto invernadero, considerandose que no existe necesidad de
provisionar cantidad alguna al respecto.

15 Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. D.A 32 "Deber de informaciéon" Ley 15/2010, de 5 de

julio

A. Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A 31 de diciembre de 2011 no existen saldos pendientes de pago a los
proveedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL
EJERCICIO 2011

El Consejo de Administracion de la Sociedad “PALENCIA ALTA VELOCIDAD
S.A” en fecha 4 de Diciembre de 2012 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37
del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2011.

FIRMA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

T —
RAFAEL CATALA POLO con N.1.LF. 02515618Q
en calidad de Prefl%

en calidgd de Vicepresidente

o i
~ 7

e /
ALFONSO POLANCO REBOLLEDA con N.I.F. 127514906Q
en calidad de Vicepresidente

ENRIQUE VERDEGUER PUIG con N.I.F. 225458998
en calidad de Vice f

LUIS ALBERTO SOLIS VILLA con N.I.F. 01396240W %
en calidad de Consejero

GONZALO DIAZ GARCIA con N.I.F. 02624055P
en calidad de Consejero
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I —

ANGEL MARINERO PERAL con N.I.F. 0936954£3X
en calidad de Consejero

LUIS MARIA PEREZ FABREGAT con N.I.F. 74156688L
en calidad de Consejero

MARIA ALVAREZ VILLALAIN con N.I.F. 71931121N
en calidad de Consejero_

E——— o
ELENA GONZALEZ GOMEZ con N.I.F 50861989 L
en calidad de Cons ejero

/%“\3

MANUEL VARELA BELLIDO con N.I.F 50836156 S
en calidad de Consejero

MARIA ROSA SANZ CEREZO con N.I.F. 51386328G
en calidad de Secretario no Consejero
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